财务安全总指数:我国非金融类上市公司财务安全尚在正常范围
1月24日,我院信用研究所（信用评级与认证中心）与中国财富传媒集团中国财富研究院在北京联合发布《中国非金融类上市公司财务安全评估报告》(2018年上半年总体趋势分析)。《报告》认为,我国非金融类上市公司总体财务安全状况尚在正常范围,不会出现重大系统性财务风险。
　　《报告》采用赛弥斯(Themis)纯定量异常值评级技术,从2575家非金融类上市公司的历年财务数据样本中,排查出潜在的“价值”和“雷区”。通过对我国A股非金融类上市公司的总体财务安全状况，各分市场、三大产业、25个实体行业、上市公司总体财务安全等级以及非金融类上市公司的排名状况进行详细分析、评估和预测，并辅以每个上市公司个体报告，详细分析和预测每家上市公司的财务安全状况和未来投资价值。
　　FSI总指数拐点已至 财务安全整体向好 
　　财务安全总指数（简称：FSI 总指数）可以反映证券市场各目标经济群体的财务安全总体状况和波动情形。新华社中国财富研究院副秘书长张庆源介绍:“通过对 FSI 指数值和指数变化情况的连续分析,可以对宏观经济趋势起到明确的预测作用。”
　　2017 年三季度,我国非金融类上市公司FSI 总指数出现明显拐点,上升势头非常明显。“2017 年三季度上市公司 FSI 总指数同比上升203.53个基点,涨幅 3.44%,FSI总指数重回6000点大关,上升速度创近6年新高,是近6年中表现最好的一次。”商务部国际贸易经济合作研究院信用研究所所长韩家平介绍。赛弥斯(Themis)则据此预测,2018 年上半年,我国非金融类上市公司总体财务安全状况将明显上升。
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　　分市场来看,2018 年上半年,主板 FSI 指数虽低于中小板和创业板,但上升势头迅猛,具有投资价值;创业板 FSI 指数是三个分市场中唯一下降的分市场,财务风险高于主板和中小板,总体风险进一步加大,投资风险较大;中小板 FSI 指数相对于主板和创业板财务安全状况更为平稳和出色,是 2018 年上半年最具投资价值的分市场。
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　　三大产业 FSI 指数均有不同程度的上涨,打破了连续4年下滑的态势,为国民经济稳中向好打下了坚实基础。第一产业 FSI 指数在三大产业中处于中游水平，整体财务安全状况较为稳定；第二产业 FSI 指数在三个产业中表现最好，且近 5 年财务安全状况一直处于财务安全区，2018 年上半年第二产业上市公司将有较为出色表现；第三产业 FSI 指数也出现大幅上涨，上涨幅度领先第一、第二产业，但仍低于第一和第二产业，反映出第三产业总体正在走出低谷。
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　　从行业类型来看,在25个一类行业中,2018年上半年有21个行业总体财务安全状况上升,明显好于2017年初的态势。其中,休闲服务行业表现最为亮眼,FSI 指数同比上升 22.94%,从趋势看是 25 个一类行业中表现最好的行业;医药生物行业 FSI 指数最高且多年稳定,行业整体安全稳定性和优秀企业群体在25个一类行业中表现最好;家用电器行业 FSI 指数同比下降 483.33 点,降幅高达 8.00%,下降幅度最大,风险开始凸显;房地产行业 FSI 指数最低,行业整体安全性在 25 个行业中表现最差。
　　从地域情况看,内蒙古自治区上市公司FSI指数为6804.17点,排名第1位;贵州省上市公司FSI指数6631.58点,排名第2位。
数据掘金价值高地 从上升态势看投资潜质
　　具体来看,在所有 A 股非金融类上市公司中,2018 年上半年财务安全等级大幅上升的共计329 家，占所有非金融上市公司12.78%。这些公司在2018年上半年具有价值挖掘的潜质,或为中短期投资提供参考。其中,休闲服务行业大幅上升企业为10 家,行业占比30.30%,排名第一;房地产行业有 37 家上市公司财务安全得分同比大幅上升,行业占比 27.82%。
　　上市公司财务安全等级大幅下降共计266 家,占所有上市公司近10.33%。其中,综合行业上市公司财务安全得分大幅下降的达到 8 家,行业占比19.05%,快速下降公司比例最高;房地产行业财务安全状况大幅下降公司为 24 家,行业占比 18.05%,快速下降公司比例排名第二。
　　中国财富网注意到,无论是在财务安全等级大幅上升的序列中,还是大幅下降的序列中,房地产行业的企业数量排名均居第二名。对此,赛弥斯信用管理(北京)有限公司总经理蒲小雷告诉中国财富网,在25个行业中,房地产行业两极分化最为严重,但目前该行业并未出现严重的违约现象,这可能与行业特征有关。 
　　需要指出的是,虽然《报告》对于2018年上半年我国总体投融资风险的评估偏正面,但在机会与风险并行的资本市场中,投资者仍需正视风险、理性投资。
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